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1.主要宏观消息及解读 

中国海关总署：加强海关检验检疫合作，扩大中东欧优质

农产品进口 

2018 年 7 月 5 日-8 日，李克强总理访问保加利亚并出席第七次中国－中

东欧国家（16+1）领导人会晤。在访问保加利亚期间，双方发表了《中华人民

共和国和保加利亚共和国政府联合公报》，公报指出“中方欢迎更多符合中国

检验检疫标准的保加利亚优质农产品进入中国市场”。在出席 16+1 领导人会

晤时，李克强总理发表重要讲话，提出共同维护经济全球化和自由贸易的倡议，

强调中国愿继续扩大进口中东欧国家的肉制品、乳制品、蜂蜜、葡萄酒等优质

农产品，满足中国居民多样化消费需求。在访问和会晤期间，双方还签署了《中

国海关总署与保加利亚农业林业和粮食部关于保加利亚去壳葵花籽输华植物

检疫要求议定书》《中国海关总署与捷克农业部关于进出口食品安全合作的谅

解备忘录》《中国海关总署与波兰农业及乡村发展部关于从波兰输入马的检疫

和卫生要求议定书》《中国海关总署与拉脱维亚食品兽医局关于拉脱维亚出口

观赏鸟的检疫和卫生要求议定书》。此外，《中国海关总署与拉脱维亚食品与

兽医局关于进出口食品安全合作谅解备忘录》也一并被纳入成果清单。 

中东欧国家是我国重要的贸易合作伙伴，随着“一带一路”建设的推进，

中东欧地区作为“一带一路”倡议与欧洲经济圈对接的重要承接地，迎来了重

要发展机遇。中东欧国家自然禀赋优越，盛产多种特色农产品。随着我国人民

生活水平不断提高，国内消费者对优质进口食品农产品的需求也日益增长。据

不完全测算，目前我国城市居民每日消费食品总量的四分之一为进口食品。今

年 4月，习近平主席在博鳌亚洲论坛上提出，“中国开放的大门不会关闭，只

会越开越大”，“中国将主动扩大进口”。海关总署认真落实中央政策要求，

主动加强与中东欧国家在动植物检疫和食品安全领域的合作，在严格风险评

估，确保安全的基础上，加快中东欧国家优质农产品食品检疫准入，满足人民

群众对优质食品多样化的消费需求，服务“16+1 合作”和“一带一路”建设。 

在此次李克强总理访问成果中，既包括了中国海关与捷克、拉脱维亚对

口部门建立进出口食品安全合作机制的谅解备忘录，也包括了进口保加利亚去

壳葵花籽、波兰马匹、拉脱维亚观赏鸟的检验检疫议定书。建立合作机制将有

利于双方加强信息交换，开展技术合作，共同防范安全风险，促进贸易便利。

进口满足中国海关检验检疫要求的保加利亚去壳葵花籽，有利于增加我国油料

加工企业的原料来源，生产出满足市场需求的高质量植物油。我国马产业正处
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于快速发展阶段，目前有马术俱乐部 1472 家,马术爱好者约 13 万人,产值在

1000 亿人民币左右，对高水平运动马匹的需求不断增加。波兰有优良的马匹

种质资源、育马体系和传统，引进波兰优良种用马匹对我国马匹产业发展具有

重要促进作用。拉脱维亚观赏鸟资源丰富，没有发生我国关注的高致病性禽流

感等动物疫情，有关贸易可以很好满足国内旅游、展览业快速发展对观赏鸟的

进口需求。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3658 0.00 -2.33 0.29  

CBOT 大豆连续 894.50 4.53 1.65 -11.74  

嫩江大豆（国产三等） 3460 0.00 0.00 0.00  

豆粕指数 3106 0.00 -2.58 3.28  

张家港豆粕 3060 0.00 2.00 4.08  

豆油指数 5689 0.00 0.20 -3.12  

张家港豆油（四级） 5470 0.37 0.37 -2.84  

棕系 

棕榈油指数 4862 0.00 -0.97 -3.69  

BMD 棕榈油 2266 -0.79 -2.58 -5.39  

张家港棕榈油（24 度） 4850 -1.02 -1.02 -3.19  

菜系 

菜籽粕指数 2488 0.00 -2.07 2.23  

武汉菜籽粕(国产) 2550 0.00 0.00 -1.92  

菜籽油指数 6581 0.00 -0.28 -4.34  

武汉菜籽油(国产) 6580 0.00 0.00 -3.66  

粮蛋 

玉米指数 1824 0.00 0.02 1.65  

CBOT 玉米 07 373 2.33 0.47 -6.69  

大连玉米现货 1780 0.00 0.00 -1.11  

淀粉指数 2247 0.00 0.08 2.44  

长春淀粉出场厂价 2200 0.00 0.00 0.00  

鸡蛋指数 4010 0.00 -1.30 -0.33  

潍坊鸡蛋现货 3.15 0.00 5.00 -5.97  

软商品 

白砂糖指数 4968 0.00 -2.31 -8.42 ★ 

美糖 11 号 07 11.51 0.26 -6.04 -7.70  

南宁白砂糖 5275 -0.28 -1.86 -5.97  

棉花指数 16206 0.00 -2.47 -7.90  

美棉花 2 号 07 84.45 3.04 0.63 -6.74  

中国棉花价格指数 328 16203 -0.12 -0.74 -1.55  

苹果 10122 0.00 0.15 3.83 ★ 

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

大豆期价下跌，9月合约下跌 0.44%，

收于 3633 元/吨。 

点评：中美双方互相加征关税，大豆

价格未如预期上涨，利多出尽，盘面

弱势调整。 

当前大豆现货市场需求仍然

疲弱，临储拍卖压制大豆价

格，短期大豆价格有进一步调

整可能。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期价涨跌互现，9月合约收于

3113 元/吨。 

点评：中国对美豆加征关税，豆粕价

格总体反映平淡，现货基本面仍然疲

弱，短期豆粕价格将有所调整。 

中美贸易争端将是贯穿全年

的炒作题材，长期来看，豆粕

价格上涨的趋势没有变，短期

来看，受到贸易战靴子落地影

响，短期豆粕价格将震荡调

整。 

豆油 

7 月 6 日美国贸易代表办公室称，公众

有 90 天的时间提交产品豁免申请，申

请期将于 10月 9 日结束。从联邦公报

中公布豁免决定开始，豁免有效期为

一年，并可追溯至 7月 6日。 

点评:贸易战反复，后期或常态化。 

国内豆油库存持续缓幅增加，

预计打压市场价格。今日连盘

5600 一线收红，建议 10 日线

~5700 区间波段思路操作。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2400-2580 元/吨，价

格环比上涨 10-20 元/吨，成交不多。 

点评：因水产养殖需求增加，菜粕需

求逐渐进入旺季，菜粕需求增加，上

周华南菜粕库存降至 4.2 万吨周比降

8%。 

当前，贸易战题材被市场提前

消化，整体表现不及预期，短

期建议前期持有多单平仓离

场。 

菜籽油 

江苏盐城四级菜油 6800 元/吨，与昨

日持平；四川成都四级菜油 6750 元/

吨，+40。 

点评:现货走势较稳。 

油籽尽管减产，但目菜油产出

随着菜粕产出的增长而增长，

目前市场进入被动累库状态。

1809 合约今日窄幅震荡收阳

且上测 20 日线，建议日内继

续以 6500 口为多空分水操作。 

棕榈油 

对棕榈油研究公司的调查结果中值显

示，印尼 5月棕榈油出口量下降至 260

万吨，4月为 265 万吨。调查显示，印

尼5月棕榈油产量攀升至约375万吨，

4月为 365 万吨。 

点评: 需求下滑继续打压价格。 

明日 MPOB 即将公布 5月数据，

市场普遍预期产量减少，但出

口也在减少。国内供给压力略

轻，今日 4800 一线收上影阴

线，建议 4750 之上多单可继

续持有；套利方面 91 价差目

前在-92，买 9 卖 1 的正套可

继续持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1738-1768 元/

吨，玉米淀粉长春大成市场价2300

元/吨。 

点评：玉米现货价格小幅上扬。 

玉米 1901 合约期价今日最高

1860，和前期高点持平。明日

建议关注该位置能否有效突

破。操作上暂以震荡思路操

作，震荡区间 1840-1860。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格局部继续上

涨，均价 2.99元/斤，较昨日上涨

0.02 元/斤。其中山东地区均价最

高为 3.2 元/斤，辽宁地区均价最

低 2.84 元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格维持稳

定。 

主产区鸡蛋价格整体趋稳，山

东、河北等局部地区小幅上

涨，销区北京、上海稳定。1809

合约上行，前期多单持有。 

软

商

品 

白糖 

目前郑商所白糖有效预报仅有日

照凌云海的 500 张加工糖预报，去

年同期有 1300 张甘蔗糖预报、

2030 张甜菜糖预报。 

点评：郑商所白糖有效预报生成速

度明显放慢，且仅有 50%关税进口

的加工糖有兴趣交盘。 

上周五原糖微涨 0.04 美分收

于 11.52 美分。今日郑糖尾盘

小幅跳水，9月收在 4905 点，

持仓略增，9-1 价差走扩至-69

点。今日制糖企业现货报价不

变。盘面波动显示市场信心依

旧脆弱，继续关注前低支撑。 

棉花 

澳大利亚棉花公司预计，2017/18

年度澳棉产量预计达到 460 万包，

即超过 100万吨，对于下年度，受

灌溉水减少的影响，播种面积可能

会大幅减少。 

点评：预计下年度澳棉植棉面积下

降支撑棉价。 

中美贸易摩擦第一轮加征关

税于上周五正式实施，市场悲

观情绪消退，支撑棉价。从技

术面来看，预计短期棉价可能

继续震荡反弹，支撑位 16000

附近。 

苹果 

据中国苹果网消息：产地整体行情

稳定，价格仍难见抬头迹象，存货

商自提发货量开始增加，库存消化

速度加快，随着存货质量下滑及冷

库清库的进行，让价成交的现象仍

比较普遍。                                                                                                               

点评：苹果现货市场表现低迷，利

空期市。       

新果尚未上市，当前现货行情

对新果定价影响有限，预计期

价窄幅震荡。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 

-300.00
-200.00
-100.00

0.00
100.00
200.00
300.00
400.00
500.00
600.00
700.00

现货价:白砂糖:南宁:-期货收盘价(活跃合约) :白砂糖
 

资料来源：wind南华研究 

 

 

 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 10 

-3,000.00

-2,500.00

-2,000.00

-1,500.00

-1,000.00

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

现货价:棉花:新疆:-期货收盘价(活跃合约):棉花

 

资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13 豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 

-200 

-180 

-160 

-140 

-120 

-100 

-80 

-60 

2018-01-21 2018-02-21 2018-03-21 2018-04-21 2018-05-21

OI809-OI901

 

资料来源：wind 南华研究 

图 19玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 

 

4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09    图 27 菜籽油-豆油 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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